ETF START-UP - FACILITY
-

RETNINGSLINJER FOR EIFs INVESTERINGER I 

FORRETNINGSINKUBATORER

Formål

ETF (European Technology Fund) Start-Up har som formål å støtte etableringen og finansieringen av innovative små og mellomstore bedrifter (SMB) i oppstartsfasen gjennom å investere i forretningsinkubatorer. ETF Start-Up finansieres av Europakommisjonen, men forvaltes av European Investment Fund (EIF). 
Kriterier og krav
Inkubator:
ETF Start-Up vil bare investere i inkubatorer fra deltakerlandene (Norge og EØS-området). Forretningsinkubatorer som opererer regionalt, har fokus på spesifikke industrier eller teknologier, samt som finansierer utnyttelsen av FoU-resultater (for eksempel er knyttet til forskningsparker) vil bli foretrukket.

Mulige sluttbrukere:
SMBer med vekstpotensial som er i tidlig- eller etableringsfasen. (inkludert pre-såkorn- og såkornkapital).


Målgruppen er SMBer med fokus på utviklingen av innovative teknologier og som ikke har drevet kommersielt.

Valgte inkubatorer:
ETF Start-Up retter seg mot kommersielt orienterte forretningsinkubatorer med en uavhengig ledelse. Ledelsen må ha erfaring nok til å kunne demonstrere nødvendig evne til å styre en forretningsinkubator. Direkte erfaring er imidlertid ikke et krav.


Fondet må ha en klar investeringsstrategi og en klar utgangsstrategi. Det stilles krav til metoder og prinsipper for juridisk struktur, investeringer og rapportering. Når flere juridiske personer samlet oppretter en inkubator, vil investeringskriteriet gjelde for disse samlet.


ETF Start-Up ønsker å investere i inkubatorer som er store nok til å kunne utgjøre en betydelig andel av segmentet de henvender seg til. De må ha evnen til å identifisere, utvikle og støtte en profesjonell ledelse. De må kunne gjøre et betydelig antall SMB-investeringer, samt kunne tilby flere (oppfølgings-) investeringer, enten med egne ressurser eller indirekte gjennom andre aktører. 


Normalt må minst 50 prosent av inkubatorens finansiering komme fra private kilder. Det er ønskelig med stor bredde blant investorene/aksjonærene og ingen kan ha rent flertall av kapitalen i inkubatoren. 

Ordningen retter seg mot forretningsinkubatorer som fokuserer på entreprenørskap, og som har en eller flere av følgende karakteristikker:

· Har bånd til forskningsinstitusjoner og innovasjonssentra

· Har bånd til venturekapital-tilbydere

· Fremmer bånd mellom SMBens medlem av inkubatoren og/eller nyutdannede.
Finansieringens mål:
Investeringene må sørge for driftsstøtte og gi langsiktig egenkapital eller egenkapitallignende finansiering (inkludert uprioriterte lån, deltagerlån, konvertible obligasjoner etc.). Pengene skal ikke først og fremst benyttes til refinansiering av eksisterende forpliktelser.

Hvordan vil EIFs investering være?
Hva: 
Egenkapital i forretningsinkubatorer.

Størrelse:
EIFs vil maksimalt delta med 25 prosent av den totale kapitalen på det tidspunkt investeringen i inkubatoren gjøres. I særegne tilfeller kan EIFs andel imidlertid være opptil 50 prosent. Det vil normalt bare skje i nye inkubatorer som det forventes vil få en sterk katalytisk rolle i utviklingen av et marked for en spesifikk teknologi eller i en enkelt region. 

Den totale investeringen i én enkelt forretningsinkubator vil normalt ikke overstige € 10 millioner. I svært spesielle tilfeller kan summen økes, men ikke i noe tilfelle vil den overstige € 15 millioner.

Varighet:
EIF sine investeringer har normalt en varighet på mellom fem og tolv år. 

Pari passu-klausul:
En ETF Start-Up investering skal alltid være på samme betingelser som for kapital fra privatinvestorer 

Rapportering

Årlig rapportering etter gjeldende standarder kreves. Dette inkluderer blant annet en rapport  for hver investering som har blitt gjort, data om tilbud og tjenester, antall SMBer som er ”uteksaminert” og antall ansatte.

Tilsyn og revisjon

Europakommisjonen og Revisjonsretten må få tilgang til informasjon knyttet til tilsyns-, kontroll- og revisjonsoppgaver etter gjeldene standarder for Fellesskapets penger (EU). En slik kontroll kan inkludere kontroller på stedet, både av selskapene som styrer inkubatoren og SMBene som støttes av inkubatoren.

PR/reklame
Forretningsinkubatorer med EU-finansiering må referere til EU hver gang kapital fra ETF Start-Up-ordningen benyttes, også i avtalen med bedriften som mottar støtte.

Hva vektlegges?
Inkubatoren vil velges i samsvar med god forretnings- og markedspraksis, rettferdig og åpent. Søknader om investeringer vil bli vurdert etter følgende kriterier:

· Ledelsesgruppen
· Relevant erfaring

· Sammensetning og balanse av ferdigheter

· Evne til å tilføre merverdi

· Evne til å følge opp de forpliktelser deltakelse medfører

· Marked

· Identifikasjon av utpekte markeder

· Markedets størrelse og dets utviklingspotensial

· Vekstpotensialet til SMBer i det aktuelle markedet

· Tilgangen på avtaler

· Beviselig tilgang på avtaler

· Kvaliteten på avtalene

· Troverdige planer for avtaletilgang

· Investeringsstrategi

· Investeringsstrategiens innpass i markedet

· Sammenheng med ordningens formål

· Realistiske utgangsstrategier for investeringer
· Businessinkubatorens størrelse

· Balanse mellom inkubatorens størrelse og forventet avtaleflyt

· Bestemmelser om oppfølgingsinvesteringer
· Vilkår

· I tråd med markedsnormer med forklaringer for avvik

· Forventede resultater

· Bevis for at fondet skal drives kommersielt og at det er økonomisk levedyktig

· Andre investorer

· Bevis på at inkubatoren støttes av andre investorer, særlig fra privat sektor

· I hvilken utstrekning ETF Start-Up investeringen kan forventes å ha en katalytisk effekt i inkubatoren.
EIF og Europakommisjonen vil vurdere søknadene. Samsvar med gjeldende investeringspolitikk, tilgjengelige ressurser og geografiske hensyn vil tas i betraktning. 

